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Antes de Iran, mejoraba la confianza

PRINCIPALES RESULTADOS

El indice de Sentimiento Econémico del segundo
semestre de 2025 rompid la tendencia de dos periodos a
la baja y recuperd el saldo positivo, indicando una mejora
del optimismo entre los economistas encuestados. El dato
es, ademas, el mejor desde pandemia para un segundo
semestre.

La percepcidn sobre la situacidon
econdmica del 2° semestre mejord en
todos los d&mbitos, aunque las expectativas
para el 1° de 2026 empeoran ligeramente,

La valoracion media
de los sectores Sobre la valoraciéon de los sectores

La inversiéon empresarial esperada cambié de sesgo
respecto a la anterior oleada y ahora un tercio de las
respuestas apunta al alza de esta, si bien la guerra puede
haber modificado esta expectativa.

El optimismo también se dejoé contagiar a las previsiones
sobre el empleo, de forma que apenas un
6,7 % de los encuestados opinaba que este
caera en el primer semestre de 2026.

aunque en este caso, el optimismo sigue alcanzo el maximo de también se dejé notar la mejora de la con-

siendo superior al pesimismo, excepto
cuando preguntamos por el ambito

nacional.

En contrapartida, las expectativas de inflaciéon vuelven a
dispararse —aunque la encuesta se realizdé antes de la
guerra de Irdn, si que coincidid en parte con los vaivenes
en el mercado del petréleo previos al estallido de las
hostilidades—. El 73,3 % de los encuestados cree que los
precios creceran en el inicio de 2026.

la serie histdrica

fianza; sobre todo en el caso de la
construccion, que mejoraba hasta situarse

entre los de mayor puntuacion.

Nuevamente la falta de infraestructuras fue sefialado como
el primer factor limitante para la competitividad, seguida
esta vez de la escasez de personal cualificado.

En opinién de los economistas, el turismo y la agricultura

seran las actividades que mas impulsaran el crecimiento
hacia el ano 2035.
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Situacion econémica personal

Aunque los indicadores econdmicos
mostraban una clara pérdida de
dinamismo durante el Gltimo cuarto
del ano 2025, las valoraciones de los
encuestados fueron relativamente

favorables.

En la valoraciéon de la situacidn
econémica personal gand peso la
opcién de mejora, hasta el 30 %,
aunque también un 26,7 % manifesto

un empeoramiento.

De cara a la primera mitad del
presente afo, y sin conocer en el
momento de la respuesta el estallido
de una nueva guerra en lIran, los
prondsticos mejoraban considera-

blemente.

Asi, un tercio de los encuestados
pensaba que su situacidn econdémica

personal iba a mejorar, mientras que
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e Ha mejorado

los pesimistas retrocedian hasta el
23,3 %.

No obstante, el inicio de la guerra de
Estados Unidos e Israel contra Irédn'y
sus efectos derivados sobre los
mercados mundiales de crudo,
fertilizantes, aluminio y otros

productos con toda seguridad

=== Constante

Ha empeorado

habran trastocado las opiniones del
colectivo, ya que las consecuencias
sobre la inflacion y el enfriamiento
de la economia se estan dejando
notar ya. Si el conflicto se alargase
unos meses mas, veremos probable-
mente un deterioro de las expec-
tativas en la préoxima oleada del

barémetro.
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Situacion econémica provincial

Un tercio de los economistas
encuestados (33,3 %) consideraba
que la situaciéon de la economia
provincial habia mejorado durante el
segundo tramo de 2025, avanzando
casi 9 puntos. En paralelo, la opinién
pesimista se mantuvo estable,
de

concitando un 16,7 % las

respuestas.

De cara al primer semestre de 2026
las opiniones eran ligeramente mas
pesimistas, aunque manteniéndose

las expansivas por encima de las
contractivas (30 % sobre 23,3 %).

De nuevo hay que hacer la salvedad
de que la encuesta se llevé a cabo
antes del estallido del conflicto
armado en Irédn, por lo que los
encuestados no conocian lo que

estaba a punto de suceder y que, a
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====Ha mejorado Constante  ===Ha empeorado

buen seguro, hubiera influido sobre

sus opiniones.

En cualquier caso, lo que estaba
claro hasta ese momento era una
mejora sostenida de la opinidn sobre
la situacion econdmica de la

provincia, aunque los indicadores
hubieran estado emitiendo sefales
de enfriamiento a lo largo de los

ultimos meses del ejercicio.
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Situacién econémica andaluza y espafola en el semestre de referencia y prevision
para el siguiente
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Previsiones de inflaciéon

A pesar de que no se habian
producido combates antes del
envio de la encuesta, las presiones
estadounidenses sobre el régimen
irani y unas negociaciones repletas
de altibajos, ya produjeron efectos
sobre el mercado petrolero.

De hecho, el crecimiento de las
opiniones inflacionarias lleva
produciéndose desde el segundo
semestre de 2023.

El 73,3 % de los encuestados opind
que los precios volverdn a crecer
durante la primera mitad de 2026y,
lo que es mas relevante, ninguno de
ellos creia que los precios fueran a
bajar.

Las opiniones se acercan a las que se

produjeron tras la invasidon rusa de
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Evolucién esperada de los precios en los proximos seis meses

Ucrania. Es muy probable que en la
proxima oleada, si la guerra se
prolonga, los porcentajes de opinién
inflacionaria se eleven hasta dichos
niveles. El indicador adelantado del

IPC ha escalado hasta el 3,3 % en

marzo y la prevision del Banco de
Espaia para el conjunto del afo es
ahora del 3 %.
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Inversion empresarial esperada

Las expectativas de inversién
empresarial también mejoraron
hasta el punto de que un tercio de
las opiniones sehalaban hacia el
aumento en la primera mitad del

ejercicio.

La mayoria de los indicadores de
inversion cerraron el ano 2025 en
positivo, excepto el de matricula-
cion de vehiculos industriales, que
también ha comenzado el afo
actual en rojo. En paralelo a la
mejora de las opiniones optimistas,
las pesimistas redujeron su peso
hasta el 16,7 %. No obstante, la
mitad de los encuestados planteaba
el mante-nimiento de los niveles

actuales.

De nuevo, el estallido de la guerra
puede provocar un realineamiento
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Evolucién esperada de la inversiéon empresarial para los proximos seis meses

de estas expectativas ya que, junto
con la inflacién, es esperable un
incremento de los tipos de interés
(el euribor ya ha rolado al alza) junto

con un mayor enfriamiento de la
economia, lo que podria provocar la

reduccidn de la inversion.
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Previsiones de empleo

La creacién de empleo en la
provincia, medida a través de la
afiliacion media a la Seguridad
Social, se estuvo ralentizando de
manera sustancial durante el Ultimo

trimestre del ejercicio pasado.

Sin embargo, También aumentd el
optimismo en torno a la variable
empleo entre nuestros encues-
tados. El porcentaje de respuestas
expansivas aumento hasta el 26,7 %
y el de los que optaban por la
destruccién de puestos de trabajo

marco su minimo histdrico, con un
6,7 %.

Es llamativo que, con un porcentaje
tan bajo de respuestas pesimistas,
no sea el frente expansivo el que
aumente en mayor medida. El mayor

impulso lo recibia la opcién de esta-
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Evolucién esperada del empleo en Almeria para los proximos seis meses

bilidad, que en esta oleada registré
su maximo histdrico, con un 66,7 %
de las respuestas. De nuevo, hay que

resefar que la encuesta se realizd

antes del inicio de los combates en
Irdn y, por tanto, los colegiados no
pudieron tener en cuenta esta cir-

cunstancia a la hora de responder.
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Situacion de los sectores

El sesgo optimista que se vislumbra
a lo largo de toda las variables por
las que se cuestiona en el barémetro
se deja notar también en la valo-
racion del momento de cada uno de
los principales sectores de la
economia provincial.

De hecho, todos excepto dos
registraron crecimientos con
respecto al dato de la anterior
oleada. Los Unicos que retroce-
dieron un poco fueron la agricultura
y la piedra natural, si bien seguian
manteniendo unos valores muy
elevados.

El incremento mas sustancial lo
registrd la construccidon, que ha
logrado unirse a los sectores de
mayor valoracién. Si vemos el
histérico, podemos comprobar
cémo ha ido mejorando posiciones

desde su arranque en 2013, en
plena crisis inmobiliaria, hasta
situarse de nuevo en el podio, junto
con el turismo y la industria auxiliar
de la agricultura. El transporte y el
comercio también mejoraron, pero

4,5

4,0

3,5

3,0

2,5

2,0

1,5

1,0
M < < N n O O N N 0 00 O
S R e T T e TR o R TR R R B B B
o O O O oo O o © o © o O
Sadadaoadodosdo

s Agricultura s TUFiS MO

Transporte s Construccion

quedando en escalones mas ale-
jados de los primeros puestos. La
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alcanzd su maximo histdrico con 3,7
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Evolucién de la valoracién de los sectores econémicos principales en la provincia de

Almeria
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Factores de competitividad

La falta de infraestructuras de comunicaciones se mantuvo
un semestre mas como el principal factor limitante de la
competitividad de la economia almeriense, concitando el
83,3 % de las respuestas, muy por encima de lo que
supone este factor para Andalucia o el conjunto de
Espana.

La escasez de mano de obra cualificada repiti6 como
segundo factor limitante (60 %). Para Andalucia este factor
era el que obtienia un mayor porcentaje de respuestas

(70 %).

Las dificultades de financiacion, que eran el tercer factor
mas importante en la anterior oleada, perdié bastantes
puntos y se situd ahora en un quinto puesto con el 36,7 %.
Ahora quedaron por encima de ellas tanto el aumento de
la competencia como la debilidad de la demanda —esta

Ultima, ademas crecia—.

Finalmente aparecia la insuficiencia de capacidad
instalada, que crecié ligeramente en la presente oleada
hasta alcanzar el 30 %.
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empresarial en Almeria



El crecimiento del futuro

BAROMETRO DE SITUACION ECONOMICA - BLOQUE DE ACTUALIDAD

Turismo

Agricultura

Industria auxiliar de la agricultura
Servicios

Construccion

Energias renovables
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¢ Qué actividades econémicas piensa usted que impulsaran el
crecimiento econémico en la provincia en torno al ano 20357

Turismo y agricultura seran las actividades que
impulsaran el PIB almeriense en 2035

Para la pregunta de actualidad de esta entrega del barémetro
quisimos conocer qué actividades econdmicas, en opinién de
nuestros encuestados, seran las que impulsen el crecimiento
del PIB de la provincia en un futuro relativamente cercano: el
afo 2035. Para evitar sesgar las respuestas, la pregunta se
planteé de forma abierta, para que pudieran aparecer
resultados no esperados.

La conclusion del andlisis de las respuestas es bastante claro; un
30,3 % de los encuestados cree que el turismo serd una de esas
actividades impulsoras, y un 25,8 % piensa que serd la
agricultura. Es decir, basicamente los mismos que actualmente.
A continuacién, industria auxiliar de la agricultura, servicios y

construccién obtuvieron porcentajes de respuesta similares.

Fuera de los sospechosos habituales aparecian actividades
llamativas como la inteligencia artificial, la biotecnologia, el
agrotech o la logistica portuaria y terrestre (lo que incluye al
transporte).
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La encuesta se realizé entre los dias 30 de diciembre de

2025 y 29 de enero de 2026, obteniéndose 30

respuestas validas.

DISTRIBUCION POR SEXO

Masculino
Femenino

Total

Frecuencia

23
7
30

%

76,7
23,3

100,0

DISTRIBUCION POR LA RELACION CON LA ACTIVIDAD

DISTRIBUCION POR EDAD

Frecuencia %
Menos de 30 0 0,0
De 30 a 45 9 30,0
De 46 a 60 15 50,0
Mas de 60 6 20,0
Total 30 100,0

DISTRIBUCION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

Frecuencia %
Por cuenta propia 15 50,0
Por cuenta ajena sector privado 4 13,3
Por cuenta ajena sector publico 8 26,7
Jubilado 3 10,0
Buscando empleo 0 0,0
NS/NC 0 0,0
Total 30 100,0

Frecuencia %
Sector publico 1 3,3
Agricultura/Ganaderia/Pesca 1 3,3
Industria 0 0,0
Construccion 0 0,0
Comercio 1 3,3
Sector bancario 3 10,0
Asesoria/Consultoria 13 43,3
Ensefianza/lnvestigacion 6 20,0
Otros servicios 5 16,7
Otro 0 0,0
NS/NC 0 0,0
Total 30 100,0
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